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Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grund-
laget m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsik-
ringsaktieselskaber, tvergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har
tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

20. december 2007

Pensionskassen for Legesekreterer

Regler for forrentning af egenkapital og MedlemsKapital

Anmeldelsen folger vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapita-
lens andel af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvergiende pensionskasser
af 20. december 2005.

Nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftal

Anmeldelsen ophever anmeldelse af 21. december 2006. Der er i gvrigt ingen @ndringer i
forhold til denne anmeldelse

For 2008 anmeldes folgende regel for forrentning af egenkapitalen:
e Egenkapitalen og MedlemsKapital (szrlige bonushensatielser af type B) tilstrebes
forrentet for skat med afkastnegletallet Afkast for selskabets pensionsafkastskat til-
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lagt en risikoforrentning og en ekstraforrentning.
e Risikoforrentningen og ekstraforrentningen udger 0,1 % af de gennemsnitlige pensi-
onshensattelser.

Safremt det realiserede resultat ikke gor det muligt at give minimumsbonus og egenkapitalen
og MedlemsKapitalen den tilstrbte forrentning, forhajes belebet i henhold til § 111 i be-
kendtgorelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvargiende pensionskasser
af 26. oktober 2007 med forskellen mellem den tilstreebte og den faktiske forrentning af
egenkapitalen og MedlemsKapitalen for skat.

Minimumsbonus:

Pensionskassen vil altid kunne yde et minimum af bonus bestdende af almindelig administra-
tionsbonus- og risikobonus, et pensionisttilleg pa op til 5 % samt en kontorente svarende til
den hgjeste grundlagsrente, pensionskassen anvender.

Ekstrabonus:

Ydes der bonus herudover, i ar hvor det tilstrebte realiserede resultat ikke er tilstrekkeligt til
bade at honorere denne bonus og den tilstrebte forrentning af egenkapitalen, nedsattes malet
for egenkapitalens forrentning med halvdelen af udgiften til denne ekstra bonus.

Tilstraebt forrentning:
Den tilstrzbte forrentning af egenkapitalen (EFK ¥ ) i regnskabsar j kan saledes beskrives
ved:
EFK /¥ =(belob ] +EK , )N/ +0,1%GPH , - 1/2Bonus "

Med folgende definitioner:
belob ' =§ 111 belobet ultimo ér j
EK ; =den faktiske egenkapitalforrentning ultimo ér j

/ =Regnskabsnogletallet N, i 4r j
GPH ; =er gennemsnitlige pensionsmassige henszttelse i ar j, inkl. kollektivt bonuspoten-
tiale
Bonus " =Maks(Bonus /*" - Bonus 7" ;0)

Redeggrelse i henhold til afsnit 3 nr. II i fornzevnte vejledning om markedsdisciplin:
Med udgangspunkt i pensionskassens budget for 2008 forventes det, at § 111-belobet vil
blive foraget med ca. 140 mio. kr. Heraf er belobet, der vedrerer egenkapitalen, og belabet,
der vedrerer MedlemsKapital, fordelt forholdsmessigt efter de to storrelser. Pensionskassens
budget er baseret pa en antagelse om uzndrede rente- og aktiekursniveauer.

Pensionskassen forventer dog, at § 111-belebet over en arrekke kan tilfores egenkapitalen
og MedlemsKapital.

Ved beregning af den andel § 111-belabet ndres med i 2008 er der for passivsidens ved-
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kommende taget udgangspunkt i det anmeldte markedsvardigrundlag. P4 aktivsiden regnes
der under forudsztninger om, at aktierne giver O % i afkast, at der ikke sker kurs@ndringer
pa rentebzrende aktiver og at der kun indregnes faste renteindtegter pa rentebarende akti-
ver. Disse forudsztninger for det kommende 4r betyder, at estimatet for det realiserede resul-
tat som oftest er negativt eller tilnermelsesvist nul.

Ved vurdering af risikoforrentningens stortelse er der, udover ovennevnte risiko for at §
111-belobet bliver yderligere foroget med udgangspunkt i budgettets forudsatninger, skelnet
til hvilken merrente egenkapitalen opnér i forhold til, at der skulle v&re optaget et ansvarligt
1an. En risikoforrentning pa 0,1 % svarer siledes til en merrente p4 egenkapitalen pa 0,29 %
hvilket er en beskeden pris, nir henses til de krav et ansvarligt 14n ville stille til forrentning.

Risikoforrentningen skal foruden den mere oplagte risiko — nemlig den at en uheldig udvik-
ling pa de finansielle markeder gor, at veerdien af aktiverne ikke er tilstreekkelig til at opfylde
pensionskassens forpligtelser — dekke en reetkke andre mangeartede risici, herunder de man-
ge politiske risici, der bl.a. indbefatter risikoen for en @ndring af skatteregler. Endvidere kan
nzvnes risikoen for, at mismanagement bliver byrdefuld for pensionskassen, @ndrede til-
synsregler samt Kkatastrofer, der ikke er omfattet af genforsikringen m.v.

Det er pensionskassens vurdering, at sidstneevnte risici samt risici omkring de beometriske
og omkostningsmassige forhold er indeholdt i den anmeldte risikoforrentning.

Endelig skal det bemearkes, at den anmeldte risikoforrentning svarer til en &rlig ekstrafor-
rentning pa 0,1 %, som forsikringstagerne kunne f4, hvis egenkapitalen ikke skulle have
kompensation for den risiko, der pahviler den.

Datagrundlaget er baseret pa pensionskassens budget for 2008.

Ingen bemarkninger.
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Peter Damgaard Jensen
administrerende direktor

Annegrete Birch Jakobsen

20. december 2007
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